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 Resumen de Resultados Segundo Trimestre 2008 

 

 

·  Los Ingresos de Explotación llegaron a MM $25.659, creciendo un 10% 

con respecto al segundo trimestre del 2007. 

 

·  Margen de Explotación de MM $15.067 creció un 22% (5,5 puntos 

porcentuales), pasando de un 53,2% a un 58,7%. 

 

·  Resultado Operacional creció un 35%, alcanzando la cifra de MM 

$5.240. 

 

·  Utilidad Neta creció 106%, llegando a MM $5.157. 

 

·  EBITDA de MM $5.913 creció un 28%, alcanzando un margen EBITDA 

de un 23,0% (3,3 puntos porcentuales superiores al margen EBITDA del 

2Q’07). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Todas las cifras comparativas están en términos reales. 
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 Resumen de Resultados Primer Semestre 2008 

 

 

·  Los Ingresos de Explotación llegaron a MM $50.963, creciendo un 10% 

con respecto al primer semestre del 2007.  

 

·  Margen de Explotación acumulado a Junio creció un 18%, llegando a  

MM $28.296 pasando de un 51,6% a un 55,5% en el primer semestre 

del 2008. 

 

·  Resultado Operacional creció un 19%, alcanzando una cifra de MM 

$9.558. 

 

·  Utilidad Neta creció un 15%, alcanzando una cifra de MM $6.748. 

 

·  EBITDA creció un 18%, llegando a MM $10.975. El margen EBITDA 

creció 1,5 puntos porcentuales de un 20,1% acumulado a Junio del 2007 

a un 21,5% en el 2008. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Todas las cifras comparativas están en términos reales. 
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 Hechos Relevantes del Segundo Trimestre 2008 

 

·  Aperturas de tiendas 

Durante el segundo trimestre se inauguraron en Chile  7 nuevos locales: 

�  Dos tiendas Funsport; Plaza La Serena y Plaza Alameda con 146 y 90 

m2 respectivamente.  

�  Cuatro tiendas Azaleia; Panorámico, Plaza Oeste, Plaza Alameda y 

Plaza Antofagasta, con un total de 276 m2 de esta cadena de tiendas.  

�  Una tienda Discount House en Plaza Alameda con 388 m2.  

En Uruguay  se inauguraron: 

�  Dos tiendas Pasqualini en la ciudad de Montevideo; Portones Shopping 

con 68 m2 y Montevideo Shopping con 103 m2. Estas tiendas suman un 

total de 171 m2.  

En Perú se adquirieron: 

�  Cuatro tiendas Hush Puppies en la ciudad de Lima; Jockey Kids, 

Huallaga, Surco y Megaplaza con un promedio de 130 m2 por local. 

Estas tiendas suman un total de 521 m2.  

Estas cuatro tiendas corresponden a la compra de Hush Puppies Perú 

efectuada en Febrero de este año y que consta de 16 tiendas en total. 

En el primer trimestre de este año traspasaron 11 tiendas y queda 1 

tienda restante que se traspasará durante el segundo semestre 2008. 

 

·  Junta de Accionistas 

�  Perú 

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la filial Perú Forus S.A. 

celebrada el 30 de Abril, se acordó aumentar el capital social en MM US$1,25 

mediante la emisión de 342.875 acciones de pago que se ofrecieron a US$3,65 

cada una. Forus S.A. suscribió y pagó la totalidad de acciones, quedando con 

el 99,9775% de participación en el capital social de dicha sociedad. 

Los fondos de dicho aumento de capital fueron enviados por Forus S.A. con el 

objeto de adquirir un inmueble para el desarrollo del giro social de esta filial. El 

pago de estas acciones se financió con fondos propios originados en la 

colocación de acciones a raíz del proceso de apertura de Forus S.A.  
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 Estado de Resultados Consolidados  

 

2Q '08 2Q '07
M$ % Ing. M$ % Ing. Var %

Ingresos de explotación 25.659.071     23.279.915     10%
Costo de ventas (menos) (10.592.517)   -41% (10.891.523)   -47% -3%
Margen de explotación 15.066.554     59% 12.388.392     53% 22%

Gastos de administración y ventas (menos) (9.826.294)     -38% (8.507.769)     -37% 15%
Resultado  operacional 5.240.260       20% 3.880.623       17% 35%

Ingresos financieros (120.064)        (41.826)          187%
Utilidad inversión empresas relacionadas -                 -                 
Otros ingresos fuera de la explotación 41.575            52.446            -21%
Pérdida inversión empresa relacionadas (3.636)            (3.093)            18%
Amortización menor valor inversiones (171.563)        (48.222)          256%
Gastos financieros (64.658)          (62.368)          4%
Otros egresos fuera de la explotación (210.739)        (90.598)          133%
Corrección monetaria (830.078)        (650.385)        28%
Diferencia de cambio 2.392.910       29.620            7979%
Resultado no operacional 1.033.747       4% (814.426)        -3% -227%
Resultado antes del impuesto a la renta 6.274.007       3.066.197       105%
Impuesto a la renta (1.084.349)     (552.020)        96%
Interes minoritario (34.133)          (6.973)            390%
Amortizacion mayor valor de inversiones 1.944              22                   8736%
Utilidad del ejercicio 5.157.469       20% 2.507.226       11% 106%

EBITDA 5.912.638       23% 4.602.962       20% 28%

2° Trimestre (Abril a Junio 2008)

 

1S '08 1S '07
M$ % Ing. M$ % Ing. Var %

Ingresos de explotación 50.963.463     46.361.623     10%
Costo de ventas (menos) (22.667.202)   -44% (22.456.888)   -48% 1%
Margen de explotación 28.296.261     56% 23.904.735     52% 18%

Gastos de administración y ventas (menos) (18.738.028)   -37% (15.895.605)   -34% 18%
Resultado  operacional 9.558.233       19% 8.009.130       17% 19%

Ingresos financieros 52.775            157.072          -66%
Utilidad inversión empresas relacionadas -                 -                 
Otros ingresos fuera de la explotación 72.249            63.769            13%
Pérdida inversión empresa relacionadas (3.997)            (5.719)            -30%
Amortización menor valor inversiones (237.679)        (94.187)          152%
Gastos financieros (139.567)        (229.764)        -39%
Otros egresos fuera de la explotación (294.219)        (132.543)        122%
Corrección monetaria (1.509.348)     (733.250)        106%
Diferencia de cambio 791.743          64.660            1124%
Resultado no operacional (1.268.043)     -2% (909.962)        -2% 39%
Resultado antes del impuesto a la renta 8.290.190       7.099.168       17%
Impuesto a la renta (1.526.089)     (1.246.897)     22%
Interes minoritario (19.686)          (6.396)            208%
Amortizacion mayor valor de inversiones 3.800              44                   8536%
Utilidad del ejercicio 6.748.215       13% 5.845.919       13% 15%

EBITDA 10.974.616     22% 9.302.470       20% 18%

1° Semestre 2008 (Enero a Junio 2008)
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 Análisis de Estado de Resultados Consolidados 

 

Resultado Operacional 

 

·  Las Ventas de Forus S.A. y Filiales crecieron un 10 % llegando a MM 

$25.659 en el 2Q del 2008.  

Las ventas del Consolidado que crecieron un 10% se explican en un 

89% por la expansión de tiendas en Chile, mientras que el restante 11% 

de las ventas se explica por el alto crecimiento presentado por las 

operaciones internacionales y filiales, las cuales crecieron un 93,8% con 

respecto al 2Q del 2007. 

En Chile, las ventas de Forus crecieron un 4,5%, alcanzando una cifra 

de MM $22.792 durante el 2Q del 2008, debido al crecimiento orgánico 

de la compañía. Cabe destacar el hecho de que este crecimiento en 

ventas del 4,5% es superior al crecimiento experimentado por la 

industria del retail en Chile.  

En Uruguay el crecimiento de las ventas en el 2Q 2008 fue de un 218% 

explicado por el crecimiento orgánico de la operación anterior y por el 

crecimiento inorgánico producto de la adquisición de la empresa 

Pasqualini. 

En Perú el crecimiento de las ventas en el 2Q 2008 fue de un 173%, 

explicado principalmente por la adquisición de la operación de Hush 

Puppies Perú. 

En Colombia el crecimiento de las ventas en el 2Q 2008 fue de un 68%, 

explicado principalmente por la adquisición de la operación de Hush 

Puppies Colombia. 

En TopSafety (y filial Forus Safety) el crecimiento de las ventas fue de 

un 83% en el 2Q 2008. 

Las ventas del Consolidado acumuladas de Enero a Junio crecieron un 

10%, alcanzando una cifra de MM $50.963. 

 

·  El Margen de explotación aumentó en un 22% llegando  a MM 

$15.067, pasando de un 53,2% a un 58,7% en el 2Q de l 2008. 
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 Análisis de Estado de Resultados Consolidados 

 

Cabe destacar el hecho de que el margen de explotación tanto en Chile 

como en el consolidado creció más que el doble del crecimiento de las 

ventas. Este mayor crecimiento del margen por sobre las ventas se 

explica básicamente por una disminución en términos absolutos de los 

costos de venta del producto y una mejor posición de inventarios. Cabe 

destacar el hecho de que Forus redujo sus inventarios en un -20%.  

El Margen de explotación acumulado a Junio creció un 18%, llegando a  

MM $28.296 pasando de un 51,6% a un 55,5% en el primer semestre 

del 2008. 

 

·  El Resultado Operacional creció un 35% llegando a M M $5.240 en el 

2Q del 2008. 

En Chile, el Resultado Operacional creció un 32%, donde los gastos de 

Administración y Ventas crecieron un 2% versus el margen bruto que 

creció un 12%.  

En el Consolidado el Resultado Operacional creció un 35%, donde los 

gastos de Administración y Ventas crecieron un 15% versus el margen 

bruto que creció un 22%.  

El mayor crecimiento del Resultado Operacional del Consolidado versus 

el de Chile se explica básicamente por el mayor crecimiento del margen 

bruto del Consolidado, producto de una mejora de gestión y revenue 

management realizado en Colombia, con lo cual su margen bruto creció 

en un 77,7%. 

Por otro lado los gastos de Administración y Ventas del Consolidado 

crecieron más que los de Chile producto de la operación internacional 

(comienzo de las operaciones en Colombia y la adquisición de Hush 

Puppies Perú).  

El Resultado Operacional del Consolidado acumulado a Junio creció un 

19%, alcanzando una cifra de MM $9.558. 
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 Análisis de Estado de Resultados Consolidados  

 

Resultado No Operacional 

 

·  La pérdida del Resultado No Operacional decreció en  un -227%, 

llegando a un resultado positivo de MM $1.034 en el  2Q del 2008.  

Esto se explica por una Diferencia en el tipo de cambio, el cuál generó 

una cifra positiva de MM $2.393, lo que implica un crecimiento de un 

7979% con respecto al segundo trimestre del 2007, cuya cifra fue de MM 

$29.  

Contrarrestando este resultado se observa que la Corrección Monetaria 

generó una pérdida de MM $830, un 28% superior a la pérdida 

registrada en el segundo trimestre del 2007, por el efecto inflación. 

El Resultado No Operacional acumulado a Junio creció un 39%, 

alcanzando una pérdida de MM $1.268. 

 

 

Utilidad y EBITDA 

 

·  Forus obtuvo una Utilidad Neta de MM $5.157, la cua l creció un 

106% en el 2Q del 2008. 

La Utilidad Neta tanto de Chile como del Consolidado creció igualmente 

un 106% con respecto al 2Q del 2007. 

Este fuerte crecimiento de la Utilidad Neta del Consolidado se explica 

por el crecimiento del Resultado Operacional, el cual creció un 35% y 

por el resultado positivo del Resultado no Operacional de MM $1.034, 

generando así un Resultado antes de impuestos de MM $6.274, un 

105% superior al registrado en el segundo trimestre del 2007. 

La Utilidad Neta del Consolidado acumulada a Junio creció un 15%, 

alcanzando una cifra de MM $6.748. 
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 Análisis de Estado de Resultados Consolidados  

 

·  El EBITDA creció un 28% alcanzando una cifra de MM $5.913 y un 

margen EBITDA de un 23,0% en el 2Q del 2008. 

En Chile el EBITDA creció un 27% alcanzando la cifra de MM $5.687, lo 

que representa un margen EBITDA de 25,0% versus un 20,6% del 2Q 

del 2007.  

El EBITDA del Consolidado acumulado a Junio creció un 18%, llegando 

a MM $10.975. El margen EBITDA creció 1,5 puntos porcentuales de un  

20,1% acumulado a Junio del 2007 a un 21,5% en el 2008. 
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 Datos por País y Negocio   

 

CHILE 

 

·  Retail 

(Millones Ch.$)

EERR 2Q '08 2Q '07 Var. 08/07
Ingresos 16.605 15.773 5,3%
Costos -6.099 -6.510 -6,3%
Margen Bruto 10.506 9.263 13,4%
Resultado Operacional 4.298 3.414 25,9%  

 

(Millones Ch.$)

EERR 1S '08 1S '07 Var. 08/07
Ingresos 29.857 28.443 5,0%
Costos -11.748 -12.110 -3,0%
Margen Bruto 18.109 16.333 10,9%
Resultado Operacional 6.380 5.330 19,7%  

 

Evolución de Ventas locales comparables (Same Store  Sales) 

Valores en términos nominales

2Q '08 2Q '07
Variación Ventas Retail 8,4% 26,8%  
Valores en términos reales

2Q '08 2Q '07
Variación Ventas Retail -0,5% 13,3%  

 

Aperturas / Cierres de Locales  

Fecha Cadena Tienda m2
Apertura May-08 Funsport Pza. La Serena 146
Apertura May-08 Funsport Pza. Alameda 90
Apertura Abr-08 Azaleia Panoramico 52
Apertura May-08 Azaleia Pza.Oeste 69
Apertura May-08 Azaleia Pza.Antofagasta 72
Apertura May-08 Azaleia Pza.Alameda 83
Apertura Jun-08 D.House Pza.Alameda 388
Total 900  

 

Variación m2 Totales  

Junio 2008 Junio 2007 Var. 08/07 Var.% 08/07
N° Locales 180 164 16 9,8%
m2 20.079 17.870 2.209 12,4%  
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 Datos por País y Negocio 

 

·  Wholesale 

(Millones Ch.$)

EERR 2Q '08 2Q '07 Var. 08/07
Ingresos 6.187 6.027 2,7%
Costos -3.715 -3.721 -0,2%
Margen Bruto 2.471 2.306 7,2%
Resultado Operacional 809 443 82,5%  

 

(Millones Ch.$)

EERR 1S '08 1S '07 Var. 08/07
Ingresos 16.844 15.865 6,2%
Costos -9.822 -9.433 4,1%
Margen Bruto 7.022 6.432 9,2%
Resultado Operacional 3.372 2.696 25,1%  

 

·  Seguridad TopSafety 

(Millones Ch.$)

EERR 2Q '08 2Q '07 Var. 08/07
Ingresos 873 477 83,2%
Costos -553 -310 78,2%
Margen Bruto 320 166 92,4%
Resultado Operacional 101 12 730,4%  

 

(Millones Ch.$)

EERR 1S '08 1S '07 Var. 08/07
Ingresos 1.260 531 137,2%
Costos -789 -349 125,7%
Margen Bruto 472 182 159,2%
Resultado Operacional 89 -70 -228,1%  
 

 

COLOMBIA  

 

(Millones Ch.$)

EERR 2Q '08 2Q '07 Var. 08/07
Ingresos 552 328 68,3%
Costos -283 -177 60,2%
Margen Bruto 269 151 77,7%
Resultado Operacional -260 -101 156,6%  
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 Datos por País y Negocio 

 

(Millones Ch.$)

EERR 1S '08 1S '07 Var. 08/07
Ingresos 928 328 183,1%
Costos -567 -177 220,9%
Margen Bruto 361 151 138,9%
Resultado Operacional -636 -101 528,3%  

 

Evolución de Ventas locales comparables (Same Store  Sales) 

Valores en términos nominales

2Q '08 2Q '07
Variación Ventas Retail 26,0% -                  
Valores en términos reales (cifras en moneda local)

2Q '08 2Q '07
Variación Ventas Retail 19,2% -                  
 

Nota: No hay datos de Variación de ventas en locales comparables para el 2Q ‘07, ya que 

Hush Puppies Colombia de Forus comenzó sus operaciones en Mayo del 2007. 

 

Aperturas / Cierres de Locales 

No se realizaron nuevas aperturas ni cierres de locales durante el segundo 

trimestre del 2008. 

 

Variación m2 Totales  

Junio 2008 Junio 2007 Var. 08/07 Var.% 08/07
N° Locales 19 21 -2 -9,5%
m2 1.554 1.680 -126 -7,5%  

 

 

PERÚ 

 

(Millones Ch.$)

EERR 2Q '08 2Q '07 Var. 08/07
Ingresos 652 239 172,9%
Costos -237 -114 108,0%
Margen Bruto 415 125 232,1%
Resultado Operacional -88 19 -555,6%  
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 Datos por País y Negocio 

 

(Millones Ch.$)

EERR 1S '08 1S '07 Var. 08/07
Ingresos 921 284 224,1%
Costos -350 -136 157,0%
Margen Bruto 570 148 286,1%
Resultado Operacional -195 11 -1928,7%  

 

Evolución de Ventas locales comparables (Same Store  Sales) 

Valores en términos nominales

2Q '08 2Q '07
Variación Ventas Retail -2,6% -                     
Valores en términos reales (cifras en moneda local)

2Q '08 2Q '07
Variación Ventas Retail -7,9% -                     

 

Aperturas / Cierres de Locales 

Fecha Cadena Tienda m2
Apertura Abr-08 Hush Puppies Jockey Kids 48
Apertura Abr-08 Hush Puppies Huallaga 142
Apertura Abr-08 Hush Puppies Surco 130
Apertura Abr-08 Hush Puppies Megaplaza 200
Total 521  
Nota: estas aperturas corresponden a las adquisiciones de estas tiendas realizada en Febrero 

del 2008. 

 

Variación m2 Totales  

Junio 2008 Junio 2007 Var. 08/07 Var.% 08/07
N° Locales 21 2 19 950,0%
m2 2.214 214 2.000 934,4%  

 

 

URUGUAY 

 

(Millones Ch.$)

EERR 2Q '08 2Q '07 Var. 08/07
Ingresos 2.140 672 218,2%
Costos -1.054 -295 256,8%
Margen Bruto 1.085 377 188,0%
Resultado Operacional 388 95 310,4%  
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 Datos por País y Negocio 

 

(Millones Ch.$)

EERR 1S '08 1S '07 Var. 08/07
Ingresos 3.496 1.200 191,4%
Costos -1.733 -540 221,0%
Margen Bruto 1.762 659 167,2%
Resultado Operacional 556 146 279,5%  

 

Evolución de Ventas locales comparables (Same Store  Sales) 

Valores en términos nominales

2Q '08 2Q '07
Variación Ventas Retail 41,8% 22,8%  
Valores en términos reales (cifras en moneda local)

2Q '08 2Q '07
Variación Ventas Retail 30,8% 13,9%  

 

Aperturas / Cierres de Locales 

Fecha Cadena Tienda m2
Apertura Jun-08 Pasqualini Portones Shopping 68
Apertura Jun-08 Pasqualini Montevideo Shopping 103
Total 171  

 

Variación m2 Totales  

Junio 2008 Junio 2007 Var. 08/07 Var.% 08/07
N° Locales 21 12 9 75,0%
m2 1.727 1.076 651 60,5%  
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 Índices Financieros y de Rentabilidad 

 

 

·  Índices de Liquidez 

Unidad 30-Jun-08 30-Jun-07
Liquidez corriente veces 6,53 4,93
Razón Ácida veces 4,46 3,29  

 

 

·  Índices Financieros 

30-Jun-08 30-Jun-07
Composición Deuda
     Deuda CP % 98,68% 98,41%
     Deuda LP % 1,32% 1,59%  

 

 

 

 

 

 

30-Jun-08 30-Jun-07
Coeficiente endeudamiento veces 0,14 0,20  

 

 

·  Índices de Rentabilidad 

30-Jun-08 30-Jun-07
Rentabilidad s/Activos % 8,28% 7,53%
Rentabilidad s/Ventas % 13,24% 12,61%
Rentabilidad s/Patrimonio % 9,51% 9,09%  

 

 

 

 

 

 

 

 

Los datos son a nivel de Forus Consolidado. 

98,68
%

98,41
%

1,32% 1,59%

30-Jun-08 30-Jun-07

     Deuda CP      Deuda LP
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 Balance General Consolidado  
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 Balance General Consolidado 
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 Estado de Resultados Consolidado 
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 Estado de Flujo de Efectivo Consolidado 
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 Estado de Flujo de Efectivo Consolidado 
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 Balance General Individual  
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 Estado de Resultados Individual 
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 Estado de Flujo de Efectivo Individual 
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 Estado de Flujo de Efectivo Individual 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
La información del presente informe fue elaborada en base a la Ficha Estadística Codificada 
Uniforme (FECU) entregada a la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) y antecedentes 
de la Compañía. 
Forus S.A. no se hace responsable por daños, perjuicios o pérdidas que pudiesen resultar de la 
interpretación de este reporte. 
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 Forus S.A. 

 

 

Dirección:  

Av. Departamental Nº 01053 

La Florida 

Santiago, Chile 

 

Contacto: 

Macarena Swett 

Investor Relator 

Teléfono: (56 2) 923 3017 

Email: macarena.swett@forus.cl 

 

Website: 

www.forus.cl 

Ir al menú Inversionistas  

 

 

 
 

 

 


